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Vdzeni akciondri,

Zimnu sezénu 2014/15, ktord trvala aj po uzavreti prvého polroka, mdme tGspesne za sebou.
Pocasie ndm tuto zimu hralo do kardt na rozdiel od vianajsej historicky extrémne nepriaznivej
zimy. Aj vdaka dostatocne nizkym teplotdm pre zasneZovanie a dostatku prirodného snehu
sezéna pokracovala tento krdt aj po Velkej noci, skoro az do polovice mdja a vyznamné ndrasty
vynosov z prvého kvartdlu pokracovali aj pocas toho druhého. Celkovo sa ndm za prvy polrok
podarilo zvysit vynosy medzirocne o 23,4%, prevddzkovy zisk pred odpismi az o 38,9% a cisty
Zzisk sa zvysil 0 35,8%. Pod tento rast sa podpisala najmd zvysend ndvstevnost nasich stredisk vo
Vysokych a Nizkych Tatrdch, a to o 21,0%. Pocas vicholovych terminov Nového roka a cez zlaty
tyZden sa ndm podarilo vytazit nase hotely na maximum, aj napriek poklesu rusky hovoriacich
klientov. Pokles podielu klientov z Ruska o polovicu a z Ukrajiny nahradili polski, ceski a slovenski
hostia. Ndvstevnost ndsho vysokotatranského strediska pocas jarnych prdzdnin bola porovna-
telnd s top sezénou.

Tuto zimnu sezénu sme vyrazne nardstli v pocte predanych skipasov cez externych ubytovate-
lov, ktorf skipasy ponukali priamo svojim zdkaznikom. Tento pozitivny fakt v prospech klienta
potvrdzuje prehlbujicu sa spoluprdcu TMR s ostatnymi subjektmi cestovného ruchu v regione
Liptova a Tatier. V rdmci ndsho vernostného programu a e-shopu GOPASS vzrdstol pocet preda-
nych skipasov az trojndsobne.

Do vysledkov tieZ po prvykrdt zahffiame aj stredisko Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.
(SON), ktoré sme ziskaliv marci 2014.

Za poslednych Sest mesiacov sme pracovali na expanzii nasej obchodnej ¢innosti. V radmci
cezhranicnej expanzie sme sa v aprili dohodli na prevzati 75% podielu v Sliezskom zdbavnom
parku v Polsku a na jeho modernizdcii, ¢im opdt zndsobujeme diverzifikdciu ndsho obchod-
ného modelu a aplikujeme nase know-how z prevddzky horskych stredisk a Aquaparku Tatra-
landia. Tiez sme zacali marketingovo spolupracovat aj s aquaparkom Gino Paradise Beseriovd.

V nasledujiicom polrocnom obdobi budeme nadalej vyuzivat a rozsirovat nds efektivny online
ndstroj direct marketingu — GOPASS so zameranim na individudine potreby ndsho klienta. Na
tuto letnu sezénu spustame program GOPASS aj v aquaparku Gino Paradise Beseriovd. V rdmci
investicii sa budeme zameriavat na nase nové prevddzky v Polsku.
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PRIEBEZNA SPRAVA PREDSTAVENSTVA ZA OBDOBIE
OD 1. NOVEMBRA 2014 DO 30. APRILA 2015

PROFIL TMR

Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) je akciova spolo¢nost so sidlom
v Liptovskom Mikulasi, registrovana na Burze cennych papierov v Bra-
tislave (BCPB), na Burze cennych papirt Praha (BCPP) a na Varsavskej
burze (WSE). TMR so svojimi dcérskymi spolo¢nostami (Skupina) je
najvacsim subjektom v oblasti cestovného ruchu na Slovensku s rozvi-
jajucimi sa aktivitami v Ceskej republike a v Polsku. Obchodné aktivity
TMR sa koncentruju do troch klti¢ovych segmentov: Hory a Aquapark,
Hotely a Realitné projekty. Hlavny segment Hory a Aquapark sa dalej
¢leni na subsegmenty: Horské strediskda, Aquapark, Restauracné za-
riadenia a Sportové sluzby a obchody. Na Slovensku Skupina vlastni
a prevadzkuje vo Vysokych Tatrach stredisko Vysoké Tatry s horsky-
mi lokalitami Tatranska Lomnica a Stary Smokovec a lokalitu Strbské
Pleso, ktoré TMR spoluprevadzkuje. Vo Vysokych Tatrach tiez vlastni
a prevadzkuje Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica, Grandho-
tel**** Stary Smokovec a Hotel FIS***. V Nizkych Tatrdch TMR vlastni
a prevadzkuje Aquapark Tatralandia, ktorého sucastou je ubytovaci
komplex Holiday Village Tatralandia, dalej horské stredisko Jasna Niz-
ke Tatry a Hotel Grand Jasna****, Hotel Tri Studnicky****, Hotel Srdiec-
ko**, Chalets Jasna de Luxe**** a Hotel Rotunda. TMR zaroveri vlastni
a prenajima tretim stranam hotely Liptov**, Hotel Slovakia***, Hotel
Ski & Fun** a Chatu Kosodrevina. TMR tiez vlastni 19% v spolo¢nosti
Melida, a.s., ktord si od zimnej sezény 2012/13 prenajima a prevadzku-
je stredisko Spindlerav Mlyn v Ceskej republike. V Polsku TMR vlastni
horské stredisko Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. (SON), 7,3% po-
diel v zabavno-eduka¢nom projekte prostrednictvom polskej spoloc¢-
nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. a od 1. maja 2015 TMR tiez prevadzkuje
Sliezsky zabavny park (Slaskie Wesote Miasteczko).

VYZNAMNE UDALOSTI
Investicie

Na riadnom valnom zhromazdeni (RVZ) v aprili 2015 predstavenstvo
predstavilo investi¢ny plan nedavnej akvizicie Sliezskeho zdbavného
parku na obdobie piatich rokov s celkovym rozpo¢tom 30 mil. EUR.
Tieto investicie zahfaju implementédciu novej tematiky a dizajnu,
kdpu novych atrakcii, zveladenie zelenych ¢asti, chodnikov a vstupnej
haly, vybudovanie F & B prevadzok, rozdirenie parkovisk a moderniza-
ciu dalsej infrastruktury.

Pocas prvého sestmesacného obdobia FR 2014/15 Skupina zacala re-
alizaciu investi¢cného zameru vybudovania realitnych projektov Cha-
lety Otupné a Hotela Posta. Jednd sa o developerské realitné projekty
s Ucelom vystavby a nasledného predaja respektive prevadzky.

Ocenenia, novinky & eventy

Vernostny program a e-shop GOPASS bol spusteny tuto sezénu aj
v ¢eskom lyzZiarskom stredisku Spindlertiv Mlyn. Stredisko prevadzku-
je spolo¢nost Melida, a.s., v ktorej TMR drzi 19% podiel.

V rdmci vernostného programu GOPASS TMR spustilo kampan Ski
Challenge - lyziarske predsavzatie, zamerané na motivaciu klientov
nalyZovat ¢o najviac kilometrov pocas sezony. Nas najuspesnejsi lyziar
prelyzoval pocas zimnej sezény 4 142 km v nasich strediskéch, ¢o bolo
101 lyziarskych dni.

Pri viacdnovych pobytovych balickoch so skipasmi, zakipenymi od
podtatranskych ubytovatelov a v hoteloch TMR mohli klienti vyuzit
volné vstupy do Aquaparku Tatralandia z portfélia TMR a do Aquacity
Poprad a Gino Paradise Besenova.

Dalsie vyhody ponuklo TMR rodinam, ktoré mohli tito zimu vyuzit
$pecidlne pobytové balicky so skipasmi a ubytovanim pre deti zadar-
mo alebo druhu izbu so zlavou. Pocas zimy vyuzivali lyziari moznost
novej strediskovej sluzby Family ski babysitting na Skalnatom plese
v detskom indoor parku Kamzikovo so sluzbami profesionalnych
opatrovateliek. Bezpecnost na zjazdovkach a dodrziavanie zéklad-
nych pravidiel Bieleho kédexu zac¢al koncom roka 2014 kontrolovat
v Tatranskej Lomnici a v Jasnej ski patrol.

Pre jednoduchsiu rezervaciu pobytu v hoteloch portfélia TMR bol
spusteny novy webovy portal tmrhotels.com, ktory zdruzuje rezervac-
né systémy vsetkych hotelov TMR a navys$e ponuka organizaciu firem-
nych podujati v hoteloch TMR.

Zimnu sezénu v Nizkych Tatrach otvoril najvacsi zimny event Winter
Music Opening v $tyle Jamesa Bonda. Vo Vysokych Tatrach sa pred-
stavila tenisova exhibicia slovenskych top tenistov na minikurtoch
priamo na Lomnickom Stite. Svetova premiéra zimnej verzie prekaz-
kového behu Spartan Race (Winter Spartan Sprint) na Chopku pri-
niesla do Jasnej pretekarsku elitu. Vynimocné gastro zazitky si nav-
Stevnici dopriali aj na druhom ro¢niku zézitkovych vecerov Von Roll
Culinary Week.V rdmci aprés-ski programu TMR predstavilo tuto zimu
medziinym vynimoc¢nu veceru pri splne mesiaca Full Moon Dinner na
vrchole Chopka v reStaurécii Rotunda a pravidelnu kulinarsku Tatran-
sku veleru zdzitkov v restauracii Von Roll Lukova s odvozom ratrakom.
V Grandhoteli Stary Smokovec vo Vysokych Tatrach sa zaviedol Caj
o piatej a kulturne podujatia sa konali v Tatranskom ladovom déme.

15.februara TMR otvorilo v polskom Zawoji interaktivne Centrum Gor-
skie Korona Ziemi (CGKZ) - centrum horskych vrcholoy, ktoré je zaro-
ven muzeom a miestom stretavania sa horolezcov. Investi¢né naklady
na cely projekt Centrum Gérskie Korona Ziemi sa vysplhali na viac ako
2,1 mil. EUR. TMR so svojimi obchodnymi partnermi sa na tejto sume




podielala sumou cca 1,68 mil. EUR. TMR ma k datumu publikacie tejto
spravy 7,3% podiel na spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. prevadzku-
jucej toto centrum.

Na prelome februara az marca sa v Jasnej konali adrenalinové free-
ride preteky CGC Jasna Adrenalin. 2. - 3. marca TMR v Jasnej hostilo
Eurdpsky pohar v zjazdovom lyzovani v obrovskom slalome s ticastou
17 krajin.

Akvizicie & expanzia obchodnej ¢innosti

TMR podpisalo 11. decembra 2014 obchodno - marketingovi zmluvu
o poradenstve pre polské lyziarske stredisko Pilsko v meste Korbielow.
TMR zacalo v decembri 2014 spolupracovat aj s aquaparkom Gino Pa-
radise Besenova na Urovni poradensko - konzultacnych sluzieb v ob-
lasti reklamy, marketingu, PR a sales promotion a pri tvorbe a postupe
regiondlnych produktov a inych oblasti.

V aprili sa TMR dohodlo na prevzati 75% podielu v Sliezskom zébav-
nom parku (Slaskie Wesote Miasteczko) pri polskom meste Chorzéw
od polskej spolo¢nosti WPKiW S.A. TMR sa zavézuje investovat do mo-
dernizacie parku 120 mil. PLN (30 mil. EUR) v priebehu piatich rokov.
0Od 1. méaja 2015 TMR zacalo prevadzkovat Slaskie Wesote Miasteczko.
TMR vstupuje do novej Ucelovo zalozenej spolo¢nosti (SPV) SLASKIE
WESOLE MIEASTECZKO Sp. z 0.0., ktord park vlastni a prevadzkuje.
TMR ziska v SPV 75% podiel za 30 mil. PLN a zaroven manazérsku kon-
trolu, zvy$ny 25% podiel ma v SPV predavajuca spolo¢nost WPKiW
S.A. Nésledne po Uspesnom zrealizovani investi¢ného planu po pia-
tich rokoch bude moéct TMR vyuzit opciu na odkupenie zvysného 25%
podielu od WPKiW S.A. Prevod podielov by sa mal zrealizovat v prie-
behu niekolkych mesiacov. Zdroje za kipu podielu budi pouzité na
nové investicie, s tym Ze SLASKIE WESOLE MIEASTECZKO Sp. z o0.0. sa
zaviaze platit ndjomné 1,4 mil. PLN (330 tis. EUR) za pozemky pocas
prvych piatich rokov (1 mil. EUR potom, celkovo na 25 rokov).

Valné zhromazdenie

Riadne valné zhromazdenie (RVZ) TMR sa konalo 25. aprila 2015
v Grandhoteli Praha v Tatranskej Lomnici. Akcionari schvalili riadnu
individudlnu uctovnu zévierku k 31. 10. 2014 a prijali ndvrh na Uhra-
du straty dosiahnutej v hospodéarskom roku zac¢inajucom 01. 11.2013
a konc¢iacom 31. 10. 2014 vo vyske 225.254 EUR. Celd strata sa vyspo-
riada zauc¢tovanim na ucet Neuhradenych strdt minulych obdobi.
Akciondri tiez schvalili navrhovaného auditora Spolo¢nosti, KPMG
Slovensko spol. s.r.o. Clen dozornej rady, Boris Kollar, bol odvolany
z funkcie a Martin Kopecky bol zvoleny za nového ¢lena dozornej rady.

Predstavenstvo predstavilo akcionarom aj finan¢ny a investi¢ny plan
na FR 2014/15 v rdmci programu RVZ. V tomto finan¢nom roku pred-
stavenstvo planuje dosiahnut ro¢né vynosy vo vyske 62,100 mil. EUR,
¢o by predstavovalo 10,3% medziro¢ny narast. Zisk pred trokmi, zda-
nenim, odpismi a amortizaciou (EBITDA) je planovany na 21,070 mil.
EUR, ¢o je 0 21,9% viac ako v minulom roku. Viac detailov, vysledky
a zépisnica z valného zhromazdenia TMR st dostupné na http://tmr.
sk/pre-investorov/zakonne-zverejnenia/valne-zhromadenia/.

VYNOSY A ZISK
Vynosy

Zimnu sezénu 2014/15 mozno zhodnotit ako Uspesnd, s vybornymi
podmienkami pre zimné $porty, Co sa tyka teplot, mnozstva prirodné-
ho snehu a dlzky sezény, ¢o malo pozitivny dopad aj na klticové uka-
zovatele vykonnosti TMR (KPIs) a nasledne aj na vynosy. Za pozorova-
né polro¢né obdobie od 1. novembra 2014 do 30. aprila 2015 Skupina
TMR (Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti) dosiahla kon-
solidované celkové vynosy 40,483 mil. EUR (32,812), ¢o je medziro¢ny
ndrast +23,4%. Z toho, trzby predstavovali 40,248 mil. EUR (32,613).

Celkové vynosy za druhy Stvrtrok (februar az april 2015) dosiahli

22,489 mil. EUR (17,578), alebo nérast 27,9%. Vyznamny medziro¢ny
ndrast bol spésobeny vyraznym zlepsenim poveternostnych podmie-
nok pre zimné Sporty oproti rovnakému obdobiu minuly rok a tym aj
dlh3ej lyziarskej sezéne, ktorad trvala aj po Velkej noci cely april.

Kltucové ukazovatele vykonnosti (KPIs)

Pocet lyziarskych osobodni' v tatranskych strediskach sa medziro¢ne
zvysil na 1,089 mil. (0,899), Co je porovnatelny narast o 21,0%. Do pol-
ského strediska SON prislo pocas prvej sezony od akvizicie strediska
Skupinou 150 tis. navstevnikov. Celkovo tak pocet osobodni dosiahol
1,239 mil. Priemerna trzba na néavstevnika v Horskych strediskach
klesla 0 0,5% na 14,41 EUR (14,47), aj napriek zdrazovaniu skipasov pri
kiipe cez pokladne v strediskach v priemere 0 2 EUR a napriek predize-
niu Hlavnej sezény. Priemerna trzba klesla len pri elektronickom pre-
daji skipasov kvoli faktu, ze pocet osobodni predanych cez program
GOPASS za vyhodnejsie ceny sa strojnasobil.

Aquapark Tatralandia za pozorované obdobie zaznamenal 6,3% na-
rast navstevnosti na celkovych 223 tisic (210) a priemerna trzba na
ndavstevnika klesla o 7,4% na 10,40 EUR (11,23) kvoli zvysenému uplat-
novaniu zlavovych kupénov. Co sa tyka doplnkovych sluzieb, narasty
trzieb v subsegmentoch Restaura¢né zariadenia a Sportové sluz-
by & obchody boli dosiahnuté aj vdaka rasticim vydavkom na nav-
stevnika. V Restauracnych zariadeniach na svahu zakaznik v priemere
minul 0 12,3% viac ako vlani, aj ked' v Tatralandii bol zaznamenany
pokles vydavkov na navitevnika o 33,3%. Sportové sluzby & obchody
vykazali vyssie vydavky na navstevnika o 2,5%, a to najma v horskych
strediskdch vdaka vyssej navstevnosti stredisk.

Co sa tyka hotelovych KPls, priemerna obsadenost hotelového por-
tfolia narastla o 4,1 percentudlnych bodov na 52,5% (48,4), pricom
vacsina hotelov v portféliu si obsadenost zlepsila. Priemerna dennd
cena za izbu (ADR) na Urovni portfélia sa zvysila 0 2,8% na 72,70 EUR
(70,69), pricom vacsina hotelov vykazala zlepsenie priemernej ceny.
Celkovy pocet izieb vo vlastnenych a manazovanych hoteloch za sle-
dované obdobie bol 694 (694).

Vynosy segmentov

Hlavny segment Hory & Aquapark, ktory sa podielal na celkovych vy-
nosoch so 75,5%, vykazal vynosy vo vyske 30,553 mil. EUR (23,673),
t.j. medziro¢ny rast +29,1%. Vynosy Horskych stredisk boli pozitivne
ovplyvnené rastom navstevnosti a akviziciou strediska SON, uzatvara-
juc polro¢né obdobie na 20,744 mil. EUR (15,154), s rastom az +36,9%,
pricom vplyv strediska SON na trzbach bol 1,544 mil. EUR. Porovna-
telny narast (nezahfiajuc stredisko SON) dosiahol 26,7%. Vynosy
Aquaparku Tatralandia zaznamenali mierny pokles 1,2% na 2,364 mil.
EUR (2,391). Vynosy z Re$taura¢nych zariadeni zaznamenali zlepSenie
0 15,6% s 4,951 mil. EUR (4,282) s najvac¢sim posilnenim z reStauracif
v horskych strediskach vdaka priaznivym podmienkam na svahoch.
Sportové sluzby & obchody, ktoré si do urcitej miery korelované
s vykonnostou stredisk, zaznamenali nérast vynosov az o 35,1% hlav-
ne vdaka vyssej ndvstevnosti v horskych strediskach aj v Tatralandii
a vdaka vyssim priemernym vydavkom na navstevnika, v celkovej vys-
ke 2,494 mil. EUR (1,845).

Druhy segment, Hotely, posilnil celkové vynosy s podielom 23,3%
a narastol 0 8,5% na rekordnych 9,423 mil. EUR (8,688). Uspech ho-
telového segmentu mozno od6vodnit rastom ADR a obsadenosti na
urovni portfélia. K tomu prispeli efektivny marketing a predaj a za-
meranie sa na vernych klientov. K vysledkom tiez prispela maximalna
obsadenost hotelov hlavne vo vrcholovych terminoch, ako obdobie
Nového roka a zlaty tyzden (24. 12. -6. 1.) a celkovo dlhsia zimna se-

1 Navstevnost Horskych stredisk v zimnej sezéne sa meria v zmysle osobo-dnf, t,.
pocet 0sob, ktoré navstivili horské stredisko akukolvek ¢ast dna alebo noci za
Ucelom lyzovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu. Jeden 4-drovy
listok napriklad znamena Styroch navstevnikov v Horskych strediskach.
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zéna ako vlani. Pokles turistov z Ruska (o polovicu) a Ukrajiny pocas
zlatého tyzdna nahradili hostia z Polska, Ceska a Slovenska.

Viynosy z realitného segmentu sa podielaju na celkovych vynosoch
s 1,3%. Pocas sledovaného polro¢ného obdobia TMR vykazalo vyno-
sy z predaja bungalovov Holiday Village Tatralandia vo vyske 332 tis.
EUR (238). Ostatné vynosy tohto segmentu vo vyske 176 tis. EUR (213)
pochddzali z prenajmu ubytovacich kapacit - Hotela Slovakia, Chaty
Kosodrevina, Hotela Ski & Fun a Hotela Liptov.

EBITDA

Zisk pred Urokmi, dariami, odpismi a amortizaciou (EBITDA) sa medzi-
ro¢ne zvysil 0 38,9% na 15,393 mil. EUR (11,086). Spotreba materidlov
a tovarov sa medziro¢ne zvysila 0 17,7%, pricom prevadzkové a osob-
né naklady len 0 13,6%. K rastu EBITDA prispel aj efektivny manazment
hotelov a prevadzok a fakt, ze prevadzkové naklady nerastli priamo
Uumerne s trzbami, kedZe od vlani nepribudli nové lanovky, takze fix-
né néaklady, ktoré tvoria vacsinu prevadzkovych nakladov spojenych
s prevadzkou stredisk, ostali nezmenené. Ako vysledok sa prevadzko-
va rentabilita, vyjadrend ako EBITDA marza, zlepsila na 38,0% (33,8).

Vacsina segmentov a subsegmentov TMR zaznamenali nérast na Urov-
ni EBITDA: Horské strediskd (+67,7%), Aquapark (-23,1%), Restaurac-
né zariadenia (+24,1%), Sportové sluzby a obchody (+3,6%), Hotely
(+14,4%) a Realitné projekty (-93,4 %?). EBITDA za druhy kvartdl sa
zvysila 0 21,5% na 9,892 mil. EUR (8,142).

EBIT

Prevadzkovy zisk (EBIT) sa medziro¢ne zvysil az o 74,5% na 8,615 mil.
EUR (4,936), pricom odpisy mierne stupli na 6,778 mil. EUR (6,150).

Cisty zisk

Konsolidovany cisty zisk TMR dosiahol 3,763 mil. EUR (2,771), ¢o je
narast o 35,8%. Urokové naklady plynuce zo zavizkov z dvoch tran-
zi dlhopisov v objeme 180 mil. EUR a z ¢erpania bankovych uverov sa
medziro¢ne zvysili na 5,528 mil. EUR (2,741). Za sledované obdobie
bola vykédzana dan z prijmu -9 tis. EUR (0). Celkovy suhrnny vysledok
po preceneni aktiv na redlnu hodnotu a rezerve z prepoctu cudzich
mien dosiahol 3,782 mil. EUR (2,768). Zisk na akciu bol 0,56 EUR (0,41)

Vybrané konsolidované vysledky (neauditované)
veooo | 1H2014/15 1H 2013/14 Zmena r/r (%)

Trzby

Ostatné prevadzkové vynosy
Celkové vynosy

Spotreba materialu a tovarov
Osobné a prevadzkové naklady
Iny zisk/ strata

EBITDA

EBITDA marza

Odpisy a amortizacia

EBIT

Urokové vynosy

Urokové néklady

Zisk/(strata) z finan¢nych nastrojov, netto
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmu

Cisty zisk

Marza ¢istého zisku

Precenenie majetku na redlnu hodnotu
Rezerva z prepoctu cudzich mien
Celkovy stuhrnny vysledok

Zisk na akciu (v €)

40248 32613 23,4%
235 199 18,1%
40483 32812 23,4%
-6377 -5418 -17,7%
-18683 -16441 -13,6%
-30 133 -122,6%
15393 11086 38,9%
38,0% 33,8% 4,2%
-6778 -6150 -10,2%
8615 4936 74,5%
695 734 -5,3%
-5528 -2741 -101,7%
-10 -158 93,7%
3772 2771 36,1%
-9 0 0,0%
3763 2771 35,8%
9,3% 8,4% 0,9%

7 =3 333,3%

12 0 0,0%
3782 2768 36,6%
0,56 0,41 35,5%

Hlavné vysledky segmentov EBITDA EBITDA marza

1H 1H | Zmenar/r 1H 1H | Zmenar/r 1H 1H | Zmenar/r
2014/15| 2013/14 (%)| 2014/15| 2013/14 (%)| 2014/15| 2013/14 (p.b.)

Hory & Aquapark 30553 23673 29,1%
Horské strediska 20744 15154 36,9%
Aquapark 2364 2391 -1,2%
Restauracné zariadenia 4951 4282 15,6%
Sportové sluzby & obchody 2494 1845 35,1%

Hotely 9423 8688 8,5%

Realitné projekty 508 451 12,6%

Celkom 40483 32812 23,4%

12740 8598 48,2% 41,7% 36,3% 5,4%
10107 6028 67,7% 48,7% 39,8% 8,9%
731 950 -23,0% 30,9% 39,7% -8,8%
1354 1091 24,1% 27,4% 25,5% 1,9%
548 529 3,6% 22,0% 28,7% -6,7%
2641 2309 14,4% 28,0% 26,6% 1,5%
12 180 -93,4% 2,3% 39,8% -37,5%
15393 11086 38,8% 38,0% 33,8% 4,2%
2 Zapornd EBITDA kvoli rozdielu medzi jednotnym Uctovnym ocenenfm a rézny-

mi predajnymi cenami bungalovov




FINANCNA POZICIA

Ku koncu prvého polroka 2014/15 hodnota kratkodobych likvidnych
prostriedkov (Penazné prostriedky a ekvivalenty) dosiahla 10,596 mil.
EUR (6,918 mil. EUR k 30/04/2014) oproti 11,050 mil. EUR® ku koncu
minulého fiskalneho roka 2013/14.

Celkova uroven zadlzenia Skupiny sa za posledné sestmesacné ob-
dobie mierne zvysila na 226,523 mil. EUR (222,090) oproti 228,144
mil. EUR na konci FR. Pomer celkového zadlZenia k vlastnému imaniu

3 Likvidné prostriedky k 31/10/2014 zahfiali kratkodoby Uver spolo¢nosti J & T
Private Equity B.V. v hodnote 7,147 mil. EUR, ktory bol k 30/04/2015 splateny.

Financna pozicia v €'000 (neauditovana)

| 1H2014/15 1H2013/14 FY 2013/14

Majetok celkom

DIhodoby majetok
Hmotny majetok
Iny dlhodoby majetok
Kratkodoby majetok
Likvidné prostriedky
Vlastné imanie
Zavazky
Dlhodobé zévazky
Kratkodobé zavazky
Celkovy dih

CASH FLOW

Penazné toky z prevadzkovej cinnosti za dané polro¢né obdobie
predstavuju 16,768 mil. EUR (11,859). Penazné toky z investi¢nej ¢in-
nosti boli vykédzané vo vyske -7,916 mil. EUR (-27,184), z ¢oho vydavky
na kapitalové investicie predstavuju -1,159 mil. EUR (-20,519). Vydav-

predstavoval 213,5% (213,0) a celkova zadlzenost si medziro¢ne za-
chovala Uroven 68,1% (68,1) oproti 69% ku konci FR.

Ué¢tovna hodnota celkového majetku sa oproti koncu FR zvysila
0 1,552 mil. EUR na 361,171 mil. EUR (356,603). Hodnota kratkodobé-
ho majetku sa za pol roka znizila na 39,800 mil. EUR (44,195) opro-
ti 41,029 mil. EUR na konci FR. Na druhej strane hmotny majetok sa
kvéli odpisom od konca FR zniZil 0 5,427 mil. EUR na 275,901 mil. EUR
(275,720). Hodnota akvizicie 75% podielu v SPV, ktord vlastni a pre-
vadzkuje Sliezsky zabavny park je vy¢islena ako investicia do pridruze-
nej spolo¢nosti v hodnote 6,727 mil. EUR.

30. aprila 30. aprila 31. oktébra

361171 356603 359619
321371 312408 318590
275901 275720 281328
45470 36688 37262
39800 44195 41029
10596 6918 11050
106095 104248 102312
255076 252355 257307
234819 232569 232305
20257 19786 25002
226523 222090 228144

ky na akviziciu ¢iasto¢ného 75% podielu Sliezskeho zabavného parku
dosiahli -6,727 mil. EUR. Penazné toky z financnej ¢innosti dosiahli
-2,159 mil. EUR (14,591).

Peiiazné toky v €'000 01/11-30/04 01/11-31/10
| 2014/15 2013/14 2013/14

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Penazné toky z financ¢nej ¢innosti

Cisty prirastok pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

16768 11859 15344
-7916 -27184 -23732
-2159 14591 8011
6693 -734 -377




VYHLAD DO KONCA ROKA 2014/15

Do konca roka 2014/15 predstavenstvo ocakava rast vynosov 10,3%
na 62,100 mil. EUR a EBITDA na urovni 21,070 mil. EUR. Teraz, po ukon-
Ceni Uspesnej zimnej sezény predstavenstvo veri, Ze tieto finan¢né
ciele st dosiahnutelné. Finan¢ny plan nezahfna o¢akavany vplyv novo
nadobudnutého Sliezskeho zdbavného parku, ktory TVIR prevadzkuje
od 1. mdja 2015.

Viysledky TMR do konca finan¢ného roka 2014/15, t,j. do 31. oktdbra
2015, budu zavisiet od letnej sezony v horskych strediskach, v Aqu-
aparku Tatralandia a v hoteloch TMR. Akykolvek vplyv potencidlne
nepriaznivého pocasia bude kompenzovany celoro¢nou prevadzkou
Uspesného projektu Tropical Paradise v Tatralandii. K diverzifikacii
business modelu TMR prispela akvizicia Sliezskeho zdbavného parku.
Sezdna letnej horskej turistiky oficialne zacala 13. juna otvorenim tu-
ristickych chodnikov a bude trvat az do oktébra. TMR otvorilo sezénu
so zdbavnymi turistickymi akciami v svojich strediskach. Su pripra-
vené pocetné letné akcie s cielom posilnit navstevnost v strediskach
a TMR aj na tuto sezénu rozsirilo ponuku sluzieb v rdmci turistickych
a detskych atrakcii, ako napriklad Kids Bike Zone v rdmci Rocky Moun-
tain Bike World Jasna.

OSTATNE FINANCNE INFORMACIE

Transakcie so spriaznenymi osobami

Za prvy polrok 2014/15 Skupina nezaznamenala Ziadne vyznamné
transakcie so spriaznenymi osobami ani ziadne zmeny v tychto tran-
sakciach, ktoré by vyznamne ovplyvnili finan¢nu poziciu alebo vysled-
ky Skupiny.

Hlavné rizika a neistoty

Viysledky Spolo¢nosti st hlavne zavislé od navstevnosti stredisk TMR.
Ndavstevnost zavisi od viacerych faktorov, z ktorych niektoré ma-
nazment méze a iné nemoéze ovplyvnit. Moznost vyberu dovolenky
klientov TMR tiez zavisi od obchodného ekonomického cyklu a trov-
ne disponibilnych prijmov. Podla Eurépskej banky pre obnovu a roz-
voj (EBRD), ekonomicky rozvoj strednej a vychodnej Eurépy (CEE) bol
v roku 2013 ovplyvneny 2% ekonomickym rastom, pomalsim o 0,6%.
HDP Slovenska rastlo 1,2% v roku 2012 a 1,5% v roku 2013, hoci sa
vydavky spotrebitelov vlani zhorsili.* V roku 2014 sa o¢akava rast HDP
v CEE na Urovni 2,2% a HDP Slovenska 2,0%.° KedZe zna¢na ¢ast nav-
stevnikov stredisk a hotelov TMR pochdadza z réznych krajin, z ktorych
kazda ma svoj jedine¢ny makroekonomicky profil, prevadzky TMR
moézu byt vyrazne ovplyvnené zhorsenim ekonomickej situacie na
tychto trhoch.

d v krajinach poésobenia EBRD: Janudr 2014
search/REP/rep-1401.pdf

Pocasie nepriaznivé pre letnu turistiku moze negativne ovplyvnit
trzby z lanoviek v horskych strediskédch do konca finan¢ného roka.
V Aquaparku Tatralandia je toto riziko eliminované vdaka garancii tro-
pického pocasia v Tropical Paradise a aj vdaka termalnym prameriom
vo vonkajsich bazénoch.

Co sa tyka konkurencie v subsegmente Horské strediska v letnej se-
zone, TMR je lidrom na Slovensku ¢o sa tyka podielu na trhu aj rozsa-
hom sluzieb. V rdmci konkurencie na eurépskej urovni superi TMR na
monopolistickom konkuren¢nom trhu s velkym po¢tom konkurentov.
TMR s cielom pritiahnut navstevnikov do svojich stredisk vsadza na
kvalitné sluzby, prijatelné ceny v porovnani s alpskymi strediskami,
patriotizmus a lokdlnost. TMR navyse profituje zo svojej konkurenc¢-
nej vyhody v podobe prirodného monopolu z pohladu strategickej
polohy v najvy$som pohori v regiéne smerom na vychod aj na sever.

V subsegmente Aquapark ma TMR tiez popredné postavenie na do-
macom trhu, avsak navstevnost aquaparkov zavisi aj od vzdialenosti
pre daného navstevnika. Ziskovost Spoloc¢nosti je zavisla aj od obsa-
denosti vlastnych a manazovanych hotelov a vytazenosti ubytovacich
kapacit v rezortoch. Klucové ukazovatele vykonnosti v segmente
Hotely — priemernt dennu cenu (ADR) a obsadenost sa TMR snazi
zlepSovat aj prostrednictvom neustaleho zvysovania kvality hotelov
renovaciami.

Viynosy realitného segmentu sa odvijaju od predaja a/alebo prendjmu
pozemkov, rezidencii a komer¢nych priestorov v realitnych projektoch
TMR.

Manazment vyuziva prepracovanu marketingovu stratégiu na mana-
Zovanie vyssie spomenutych rizik.

Co sa tyka hlavnych finan¢nych rizik, vynosy Spolo¢nosti ovplyviuje
nestalost menovych kurzov vo vztahu k euru, pretoze vacsina zahra-
ni¢nych klientov TMR prichadza z krajin mimo Eurozény - Ceska rep.,
Polsko, Ukrajina, Rusko, atd. Pohybliva urokovéa miera bankovych pézi-
Ciek moze negativne ovplyvnit vysku trokovych nakladov pri zvyseni
sadzby EURIBOR v dobe splatnosti, na zaklade ktorej sa tieto Urokové
miery uréuju.

Vydanim dlhopisov v decembri 2013 a vo februari 2014 v celkovej
vyske 180 mil. EUR TMR znacne zvysilo svoju mieru zadlzenosti. Z&-
roven znizenim zakladného imania TMR z 221 mil. EUR na 47 mil. EUR
k 22.10. 2013 sa vyrazne zmenila kapitalova Struktira TMR z pohladu
vysky pomeru zadlZenia k vlastnému imaniu. Zmena tohto pomeru
moze sposobit, ze v budicnosti TMR nebude vediet ziskat externé fi-
nancovanie na dalsie investicie do rozvoja svojich stredisk a pripadné
nové akvizicie.

Pre detailnejsi popis rizik vid'Rizikové faktory a manazment rizik a bod
34 Konsolidovanej uctovnej zavierky v Ro¢nej sprave 2012/13.

Ludské zdroje

Priemerny pocet zamestnancov TMR za prvy polrok 2014/15 je 1205
(1214), ¢o je 0 0,7% menej ako za rovnaké obdobie v minulom roku.




VYKONNOST AKCIi TMR

Vyvoj ceny akcii TMR na BSSE

21,50 €
120 I WUV
21,30 €

| Zatvéracia cena | _BSSE(EUR)| _WSE(PLN)| _PSE(CZK)
30.4.2015 21,50 88 584
30.4.2014 20,90 87 540,1

AKCIONARSKA STRUKTURA

Akcionarska struktura k 30-4-2015

m C.|. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED

m J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED
m BELGOMET, s.r.0.

B Drobni akcionari / Small shareholders

m KEY DEE LIMITED

m TINSEL ENTERPISES LIMITED

= RMSM1 LIMITED

= Mgr. Miroslav Vostiar

8 1



Najblizsie udalosti

18.09.2015 - Tristvrterocna sprava 2014/15

Vyhlasenie predstavenstva

Skratend priebezna konsolidovana uctovna zavierka je vypracovana v sulade s osobitnymi predpismi a poskytuje pravdivy a verny obraz aktiv,
pasiv, finan¢nej situacie a hospodarskeho vysledku Spolo¢nosti TMR a spoloc¢nosti zahrnutych do celkovej konsolidacie. Polro¢nd sprava nebola
overena auditorom. Priebezna sprava obsahuje verny prehlad informacii o vykonnosti Skupiny.

Demaénovska Dolina, 24. juna 2015

L

Jozef Hodek
Clen predstavenstva

Pouzité skratky a vysvetlivky

() - Udaje v zatvorkach predstavuju hodnoty za rovnaké obdobie v predchédzajicom roku medziro¢ne porovnavané k aktudlnym udajom
\

TH = prvy polrok finan¢ného roku TMR, obdobie od 1. novembra do 30. aprila

ADR - priemernd dennd cena za izbu (Ave

BSSE — Burza cennych papierov v
EBITDA - Zisk pred trokmi, zdanenim odpismi a amortizaciou, hlavny finan¢ny ukazovatel vykonnosti TMR

EBRD - Europska banka pre obnov

da rozvo

FR - finan¢ny rok TMR, obdobie oc a do 31. Oktébra

HDP — hruby domdci produkt

KPIs — Klucové ukaz
mente Hotely zah

onnosti (Key performance indicators). mente Hory & Aquapark zahfnaju: pocet navstev
Jenost a priemernd dennt cenu za izbu (ADR)

a priemernu trzbu na navstevnika. V seg

mil. - miliony

edisko akukolvek ¢ast dna alebo noci za
osobo-dni.

Osobodni — meratel ndvstevnosti v horskych strediskdch TMR v zimnej sezéne, kde sa meria po
om lyzovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu so skipasom. Napr. jeden preda

,1},

uce

p.b. — percentuélne b

PSE - Burz

nych papird Praha

r/r — medziro¢ne

RVZ —riadne valné zhroma

SPV - Ucelovo zalozend spolo¢nost
tis. - tisice

WSE - Varsavska burza




Tatry mountain resorts, a.s.
a dcérske spolocnosti

Skratena priebezna konsolidovana uctovna zavierka
za obdobie od 1.11.2014 do 30.4.2015

zostavena podla
Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva (“IFRS) v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz o sithrnnom vysledku hospodarenia

Vv tis. eur

Trzby
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy celkom

Spotreba materialu a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk/(strata) z predaja majetku

Tvorba a rozpustenie opravnych poloziek k pohl'adavkam

Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)*

Odpisy a amortizacia
Zisk pred urokmi, daiiou (EBIT)

Urokové vynosy
Urokové néklady

Zisk/(strata) z finanénych nastrojov, netto
Zisk pred zdanenim

Dati z prijmu
Zisk

Pripadajuci na:
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spoloc¢nosti
- nekontrolny podiel

Ostatné sucasti suhrnného vysledku

- polozky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):

Precenenie hmotného majetku pri presune do invesicii v nehnutel'nostiach

- polozky s moznou naslednou reklasifikdcou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov urenych na predaj na realnu hodnotu
Rezerva z prepoctu cudzich mien

Celkovy sihrnny vysledok

Pripadajuci na:
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel

Zisk pripadajuci na akciu (v eur)

Pocet akcii

1.11.2014 - 1.11.2013 -
3042015  30.4.2014
40,248 32,613
235 199
40,483 32,812
6,377 -5,418
-10,086 -8,845
-8,161 -7,259
-436 -337

-38 101

8 32

15,393 11,086
-6,778 -6,150
8,615 4,936

695 734
-5,528 2,741
-10 -158

3,772 2,771

9 -

3,763 2,771
3,756 2,771

7 -

7 3

12 -

3,782 2,768
3,775 2,768

7 -

0.560 0.413
6,707,198 6,707,198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujicich sa aktivit Skupiny pred zdanenim, tirokmi, amortizaciou a odpismi upraveny o ostatné vynosy

a naklady, ktoré su uvedené pod EBITDA.

Poznamky na strane 16 tvoria neoddeliteln(1 stiCast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie
v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutel'nostiach
Majetok urceny na predaj

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti

Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Finan¢né investicie

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Vysledok hospodarenia za obdobie
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Rezerva z precenenia mien

Vlastné imanie pripadajice osobam s podielom na vlastnom imani

materskej spolo¢nosti

Nekontrolny podiel

Vlastné imanie celkom

Zaviazky

Uvery a pbzicky

Rezervy

Vydané dlhopisy
Odlozeny danovy zaviazok

Dlhodobé zavizky celkom

Uvery a pozicky

Zavézky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zavizky
Kratkodobé zaviizky celkom
Zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

Poznamka 30.4.2015  31.10.2014
14,807 15,120
268,637 274,064
7,264 7,264

2 144 -
23,179 21,966
613 176

1 6,727 -
321,371 318,590
2,976 2,921
1,042 1,213
1,928 7,444
19,542 21,101
2,087 2,081
10,596 3,903
1,629 2,366
39,800 41,029
361,171 359,619
46,950 46,950
30,430 30,430
3,756 703
24,808 24,097
-103 -115
105,841 102,065
254 247
106,095 102,312
36,179 33,692
52 52
178,404 178,395
20,184 20,166
234,819 232,305
9,199 10,035
4,539 4,370
121 121
2,741 6,022
3,657 4,454
20,257 25,002
255,076 257,307
361,171 359,619

Poznamky na strane 16 tvoria neoddelitelnt sti¢ast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk

Upravy tykajice sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Odpisy a amortizacia

Kurzové rozdiely

Rozpustenie opravnych poloziek k pohl'adavkam

(Zisk)/strata z finan¢nych nastrojov, netto

Urokové (vynosy)/naklady, netto

Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku, ostatnych pohl'adavkach a
ostatnom majetku

Zmena v zasobach

Zmena v zaviazkoch z obchodného styku a ostatnych zavézkoch

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou daiou z prijmu

Zaplatena dan z prijmu

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Vydavky na obstaranie finanénych investicii

Prijmy z predaja finan¢nych investicii

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Prijmy zo splatenych zmeniek

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych uverov

Splatky zavézkov z finan¢ného lizingu

Nové tvery a pozicky

Splatenie zavazku zo zniZenia zakladného imania
Vydané dlhopisy

Zaplatené uroky

Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

Cisty prirastok /(ibytok)penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka

PenaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci roka

1.11.2014 - 1.11.2013 -
3042015  30.4.2014
3,763 2,771
38 -101
6,778 6,150
12 -

-8 -32

-10 158
4,819 2,007
2,327 3,876
-55 -190
611 -3,065
17,053 11,574
-285 285
16,768 11,859
-1,151 20,519
-38 101
-6,727 -7,053
- 287
7,916 27,184
- 8,000
2,225 -3,343
7,223 1,282
-412 -453
-4,682 -5,077
6,744 7,889
- -173,670

- 180,582
-8,807 619
2,159 14,591
6,693 -734
3,903 4,280
10,596 3,546

Poznamky na strane 16 tvoria neoddeliteln(1 stiCast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Vybrané poznamky ku skratenej priebeZnej konsolidovanej u¢tovnej zavierke
1. Investicie do pridruZenych spolo¢nosti

Skupina podpisala 14. aprila 2015 dohodu o prevzati 75% podielu v Sliezskom zabavnom parku od pol'skej spolocnosti
WPKiW S.A., ktora patri pod sliezsku miestnu samospravu. Skupina vstapila do novej Gcelovo zalozenej spoloc¢nosti (SPV),
ktord park vlastni a prevadzkuje. Sliezsky zabavny park pri pol'skom meste Chorzow je najvac¢$im a najstar$im parkom v
Pol'sku. Skupina ziskala 75% podiel a zdrovent manazérsku kontrolu. Zvysnych 25% vlastni prevadzajica spoloc¢nost’” WPKiW.
Tento podiel je vykdzany vo vykazoch na riadku investicie do pridruZenej spolo¢nosti. Aktudlne prebieha proces oceiovania
majetku a zavézkov pre ucely konsolidacie.

2. Majetok urceny na predaj

Pocas obdobia Skupina zacala realizdciu investiéného zdmeru vybudovania realitnych projektov Chalety Otupné a Hotela
Posta. Jedna sa o developerské realitné projekty s ucelom vystavby a néasledného predaja respektive prevadzky. Hodna tychto
investicii je vykazana vo vykazoch na riadku Majetok uréeny na preda;j.

3. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka

Dia 17. juna 2015 Skupina vyplatila kupon z dlhopisu TMR I v sume 1 575 tis. eur.
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Bohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kimlicka Marian Klas

predseda clen osoba zodpovedna osoba zodpovedna

predstavenstva predstavenstva za zostavenie za vedenie uctovnictva
zavierky
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