- N s Cedar fai TELEVEREB/ER
Compagnie desAlPes HIN Entertainn%lt CoIrn{pany VALAIS B sUISSE
Skiez en bonne compagnie

pa

&7
e

) smistarcom ey ol
- T AT RY e

VAILRESORTS

MOUNTAIN RESORTS

Tatry mountain resorts, a.s.
Prezentacia Peer Group*

Komparativna analyza Peer Group
Februar, 2012

* Spoloénosti podnikajuce v rovnakom alebo podobnom segmente



» |. Profil spolocnosti

» 1l.Vykonnost’ akcii

» lll. Hlavne segmenty podnikania

» IV.Financné udaje hosp. rok 2009/2010
» V.Konkurencné vyhody

» VI. Zaver

b > BETATRY

MOUNTAIN RESORTS



TATRY

MOUNTAIN RESORTS

[. Profil spoloCcnosti



[. Profil spolo¢nosti

Spolocnosti Odvetvie Zalozené Segmenty / oblasti podnikania Trh.
kapitalizacia

v mil. EUR¥*

CDA Rekreacné 1989, Francizsko - lyziarske strediska 1995, Parizska burza 423.90 10.49
aktivity - oddychové parky 3 dalsie burzy vo Svédsku a

- niekolko dcérskych spolocnosti vo Velkej Britanii

Franctzsku, Nemecku a Holandsku

SkiStar Rekreacné 1975, Svédsko - strediska 1994, Stokholmska burza, 3 373.74 20.38
aktivity - development nehnutelnosti dalsie burzy vo Franclzsku a
| @mstqncnm -12 dcérskych spolocnosti vo Svédsku vo Velkej Britanii
Vail resorts Rekreacné 1962, USA - hory 1997, Burza v New Yorku, 2 1,199.02 129.90
aktivity - ubytovanie dalSie burzy v Nemecku

- real estate

- pozemna doprava v strediskach
spolocnosti

- golfové ihriska

Cedar Fair Rekreacné 1987, USA -11 zabavnych parkov 1987, Burza v New Yorku, | 1,122.65 180.23
aktivity - Sest’ vonkajsich vodnych parkov dalSia burza v USA
% SEEREEEIR. - jeden kryty vodny park
- pat’ hotelov

* k 3.februdru 2012 T A T RY
4 ** TTM = Trailing Twelve Months, za poslednych 12 mesiacov ~N
g p Y

Zdroj: Bloomberg, FT.com, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach MOUNTAIN RESORTS



[. Profil spolo¢nosti

Spolocnosti Odvetvie Zalozené Segmenty / oblasti podnikania Trh.
kapitalizacia

v mil. EUR¥*

Televerbier Kasina a hry 1950, - 4 lyziarske strediska 1999, Parizska burza a 4 88.22 23.54
—— Svajciarsko -manazuje 5 hotelov a 3 reStauracie  dalSie burzy vo Francizsku,
TELEVERBIER -prevadzkuje 45 lanoviek Velkej Britanii a Svédsku
Nebelhornbahn  Zmiesana 1927, - lanovky 2003, Mnichovska burza a 3 862 21.28
oy doprava Nemecko - reStauracie dalsie burzy vo Francuzsku,
‘:.%{EZ:_;.;S{:}}:Z;E - ostatné lyZiarske sluzby Velkej Britanii a Svédsku
Vealls Rozne Australia - lyziarské strediska 1970, Australska burza 37.70 N/A
prevadzky - lesnictvo

- development nehnutelnosti

Compagnie Du  Hotely a 2000, - hotely 1991, Parizska burza 62.27 13.40
Mont Blanc motely Franctzsko - reStauracie

- vlaky a lanové drahy

- 2 miestne muzea

Cestovné 2009, - 3 lyziarske strediska 2009, Bratislavska burza 288.49 30.60
TAT RY sluzby Slovensko - 6 hotelov cennych papierov
. S bl - niekolko developerskych
projektov
- najvacsi aquapark v strednej
Europe

P— - BRTATRY

**TTM = Trailing Twelve Months, za poslednych 12 mesiacov MOUNTAIN RESORTS
Zdroj: Bloomberg, FT.com, verejne dostupné informacie o spoloc¢nostiach
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[I. Vykonnost akcii

Spolocnosti Cena akcie v EUR* Dividenda v EUR Dividendovy vynos Rozhodny den vyplaty Zisk na akciu v I-rocny

dividend EUR (2010) vynos (ha
akciu)**

CDA 17.50 1.00 5.70% 21/03/201 | 1.67 -24.91%

en b

SkiStar 10.11 0.40 3.95% 12/12/2011 0.49 -22.33%

~ QsMistarcom
Vail resorts 3331 0.46 1.38% 20/12/201 | 0.26 - 10.25%

20.29 2.14 10.54% 01/12/201 1 0.11 53.61%
CedanrfamR, .,
Televerbier 63.00 1.14 1.69% 12/04/201 | 2.68 8.52%
A
TE{EVS‘@QI’ER
Nebelhornbahn 8.50 0.40 4.71% 07/04/201 | 0.40 -3.50%
y /7 4
Vealls 1.35 0.12 N/A 11/10/201 | N/A N/A
Compagnie Du 68.99 2.90 4.20% 22/11/2011 N/A 5.46%
Mont Blanc
TMR 43.17 0.82 1.92% 06/05/201 | 1.41 6.73%

BSTATRY

MOUNTAIN RESORTS

b7 ko BSTATRY

**TTM = Trailing Twelve Months, za poslednych 12 mesiacov MOUNTAIN RESORTS
Zdroj: Bloomberg, FT.com, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach
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[II. Hlavné segmenty podnikania (2010)

- Qswstarcom

MOUNTAIN RESORTS

1%
‘ ! LyZiarské strediska
H Hotely

6%

A

61% B Realitné projekty
72% -
67% m Zabavné parky a
5%* Ine
26.3 mil. navstevnikov roéne 4.7 mil. navstevnikov ro¢ne 1.2 mil. navstevnikov rocne *¥*#*
) 74%
6 mil. navstevnikov rocne 22.8 mil. navstevnikov roéne™**

* druhotnou aktivitou spolocnosti je predaj pozemkov real estate developerom. V stcasnosti tato ¢innost’ nepresiahla 5% celkovych trzieb lyziarskych stredisk a bola limitovana na 4
lyziarske strediska z |5. Vyplyvajuce trzby a zisky st zahrnuté do informacii o lyziarskych strediskach.

** Trzby oddychovych parkov klesli 0 6.5% na 23| mil. EUR, ¢o tvori 39% konsolidovanych trzieb CDA v porovnani s predchadzajicim hospodarskym rokom.

%k pocet navstevnikov v sezone 2009/2010 bol o 3.4% nad priemerom predchédzajicich 4 rokov

k% odhad spolocnosti

Zdroj: Bloomberg, FT.com. verejne dostupné informacie o spolocnostiach
b 9 ENTATRY
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[II. Hlavné segmenty podnikania (2010)

A rz /7 4
TELEVERBIER . —

VALAIS B SUISeE

9,60%
10.3%

M Restauracné
zariadenia

B Vyroba tovaru

u Preprava
B Lanovky
Rézne
M Restauracéné zariadenia
I.1 mil. navstevnikov rocne 373 tis. navstevnikov rocne
Vealls
19%

Lyziarske

strediska

Ostatné

B Lanovky

M ReStauracné
zariadenia

81%

2.2 mil. navstevnikov rocne
pocet navstevnikov rocne :N/A

Zdroj: Bloomberg, FT.com. verejne dostupné informacie o spolocnostiach
> 10 PMTATRY

MOUNTAIN RESORTS
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IV. Financ¢né udaje hosp. rok
2009/2010



[V. Finan¢né udaje 2009/2010*

Spolocnosti Vynosy v EBITDA EBITDA marza Cisty zisk Marza cistého Celkovy dlh /

mil. EUR v mil. EUR v mil. EUR zisku EBITDA v mil. EUR

597 167.9 28% 47 7% 2.5 3.0% 5.8%
SkiStar 195 66.7 34% 38 17% 3.2 5.2% 12.6%
- @sMistarcom
Vail resorts 604 126.6 21% 21 4% 2.9 1.7% 4.1%
680 249.6 37% (22) (8)% 4.6 (2.1)% (44.7)%
TEvEREIR
Televerbier 38 23.3 61% 25 9% 0.8 2.9% 6.0%
A
TELE VgRBiER
Nebelhornbahn 7 1.8 26% 0.4 6% 2.2 2.9% 7.1%
Vealls 14 5.9 21% 2 14% 0.2 5.4% 5.8%
Compagnie du 56 15.3 27% 4 7% 52 5.2% 12.5%
Mont Blanc
TMR 26 6.7 26% 6 23% 4.7 1.9% 2.1%

BSTATRY

MOUNTAIN RESORTS

} I 2 * pre $pecifikaciu individualnych fiskalnych rokov jednotlivych spolo¢nosti pozri slidy 8.9,10,11,12 I A I R !

Zdroj: Bloomberg, FT.com. verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach MOUNTAIN RESORTS



v mil. EUR

IV. Porovnanie spolocnosti
Financ¢né udaje 2009/2010*

Bt Codonsain, 70%
- 60%
600 -
‘ @ St - 50%
4 SHIstar.com
500 sy y
e oy ® Vynosy
OBERSTDORF | 40%
400 -
- C. ;. k
~ ‘ = isty zis
& 34% TELEVERBIER
300 - VALAIS BESUISSE  30% mEBITDA
’ MONT BLANG
< < + EBITDA
200 - _ marza
TATRY
100 - MOUNTAIN RESORTS
|
0 . . - 10%
Compagnie des SkiStar Vail resorts Cedar Fair Televerbier Nebelhornbahn Vealls Compagnie du TMR
Alpes Mont Blanc
-100 0%
»

arast 7.8% v porovnani s Toko

rast vynosov a upragenej EBITDA** spglocnosti Cedar Fair je vysledkom rekordnej navstevnosti 22.8 mil. v
rokua 2010, n 2009.

» © Cisty zisk: Spoio¢nost’ CDA dosiahla &isty zisk 47 mil. EUR - najvy33i Cisty zisk v porovnani s ostatnymi spoloénost’ami

» CEBITDA marzga> Spolocnosti SkiStar a Televerbier su v porovnani s ostatnymi spolo¢nostami najefektivnejsie. Pri
vynosoch 195 mil. EUR dosiahla SkiStar EBITDA marzu 34% a Televerbier EBITDA marzu 31% pri vynosoch 47 mil. EUR.

* pre $pecifikaciu individudlnych fiskélnych rokov jednotlivych spolo¢nosti pozri slidy 8.9,10,11,12

** upravena EBITDA je prevadzkovy hospodarsky vysledok pred zdanenim, irokmi a bez odpisov a niektorych inych nefinanénych nakladov. Nerovna sa
meraniu prevadzkovej vykonnosti v sulade s GAAP. Je to zmysluplné meranie prevadzkovej ziskovosti na turovni parkov.

Zdroj: Bloomberg, FT.com. verejne dostupné informacie o spolocnostiach

b 13

TATRY

MOUNTAIN RESORTS



IV. Financné udaje PN
Compagnie des Alpes* Sl T

Hosp. rok 2009/2010 od |. oktdbra do 30. septembra

Konsolidované finanéné vysledky CDA rocné
»  Vynosy stupli na 597 mil. EUR o 3.5% z 576 mil. EUR

porovnanie
»  trzby lyZiarskych stredisk klesli o 0.9% v porovnani s v mil. EUR
predchadzajicim rokom; tento pokles bol zapricineny 700
najma poklesom trzieb v real estate segmente **, trzby 400 576 +2.£0,
podsegmentu skipassov boli na rovnakej urovni ako )
predchadzajuci rok 500
» trzby oddychovych parkov boli silne ovplyvnené -4 400
pocasim a ekonomickymi podmienkami, klesli na 23| w
mil. EUR o 6.5% v rocnom porovnani _E 300
»  EBITDA naristla na 167.9 mil. EUR o 0.8% vratane -
vonkajsieho rastu z 166.6 mil. EUR, najma vd'aka 200
konsolidacii Deux Alpes™**, 100
»  Cisty zisk sa zvysil na 47.1 mil. EUR 0 9.1% v
porovnani s rokom 2009, kedy Ccisty zisk dosiahol vysku 0
43.2 mil. EUR 2009 2010

® Vynosy = Cisty zisk ®EBITDA

* Zdroj: Vyrocna sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolocnostiach
** druhotnou aktivitou spolo¢nosti je predaj pozemkov real estate developerom. V stcasnosti tato ¢innost’ nepresiahla 5% celkovych trzieb lyZiarskych stredisk a bola limitovana na 4
lyziarske strediska z |5. Vyplyvajlce trzby a zisky s zahrnuté do informacii o lyziarskych strediskach.

0k v decembri 2009 CDA ziskala pod kontrolu spoloénost), ktora prevadzkuje lyziarske strediska v oblasti Les Deux-Alpes - Deux Alpes Loisirs (DAL)

b 14 TATRY

MOUNTAIN RESORTS



IV. Financné udaje
SkiStar*

- Qswistarcom

Hosp. rok 2009/2010 od |. septembra do 31. augusta

Konsolidované finanéné vysledky SkiStar rocné
» Hosp.rok 2009/2010 bol pre spolocnost’ SkiStar porovnanie

doteraz najlepSim v zmysle vynosov aj napriek tuhej v mil. EUR

zime a mensiemu poctu navstevnikov.
250

»  Cisty zisk zaznamenal narast na 38 mil. EUR o18% z 31
mil. EUR v 2008/2009
200

» Prevadzkovy zisk stredisk sa znizil na 36.2 mil. EUR o
3.74 mil. EUR kvoli vnutornej redistribucii do segmentu
developmentu nehnutelnosti vo vyskel.87 mil. EUR,
tuhym mrazom a niz$im zaujmom o dovolenku v horach

150

v mil. EUR

» Prevadzkovy zisk developmentu nehnutelhosti sa 100
zvysil na 3.85 mil. EUR o 3.08 mil. EUR vdaka
pozitivnemu vplyvu internych poéziciek a odpisov na

prenesené ubytovacie nehnutelnosti vo vyske 1.87 mil. 50
EUR

»  Vynosy stipli nal 95 mil. EUR o 5% z 185 mil. EUR v 0
porovnani s predchadzajicim rokom 2010

» EBITDA jemne stupla na 66.7 mil. EUR o 0.6% z 66.3 ) .
mil. EUR B Vynosy ' Cisty zisk ®EBITDA

* Zdroj: Vyroéna sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach

b I5 TATRY

MOUNTAIN RESORTS



IV. Financné udaje
Vail resorts®

Extracrdinary Resorts. Exceptional Experiences

Hosp. rok 2009/2010 od I. augusta do 31. jula

»  Vail resorts vykazoval slusné hospodarske vysledky
napriek pretrvavajucej ekonomickej krize a historicky
nizkym snehovym zrazkam

»  Vail resorts zaznamenal rast vo vsetkych klicovych
segmentoch horskych stredisk

» Celkova vykonnost’ klesla kvoli:

o  samofinancovaniu dvoch velkych real estate
projektov

o investovaniu do horskych aktiv
o  spatnému odkupu akcii
o  ukoncenie akvizicie Mountain News

o  zvySeniu podielu bez moznosti kontroly v SSV

»  Vynosy klesli na 604 mil. EUR 012.4% z 679 mil. EUR

»  Cisty zisk sa znizil na 21 mil. EUR o 38% z 34 mil. EUR
» EBITDA klesla na 126.6 mil. EUR o 18.2% z149.6 mil.

EUR

} I 6 * Zdroj: Vyrocna sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolocnostiach

v mil. EUR

800

700

600

500

400

300

200

100

Konsolidované finanéné vysledky Vail resorts rocné
porovnanie
v mil. EUR

679

21

2009 2010

® Vynosy © Cisty zisk ®EBITDA

TATRY

MOUNTAIN RESORTS



IV. Financné udaje
Cedar Fair*

s Cedarfair

a» Entertainment Company

-
A 1N
aAEB
EE=A

Hosp. rok 2009/2010 od I. januara do 31. decembra

» Narast vynosov a upravenej EBITDA** spolocnosti

Cedar Fair je vysledkom rekordnej navstevnosti 22.8 mil.

v roku 2010, narast 7.8% v porovnani s rokom 2009.
»  Vynosy rastli na 680 mil. EUR o 6.3% z 637 mil. EUR

» Upravena EBITDA marza zaznamenala narast na
36.7% z 34.6% v 2009 vdaka zvysenej navstevnosti, ktora
viedla k posilneniu prevadzkovych vysledkov pocas:

o vrcholovych letnych mesiacov jul a august
o  rozvijajucej sa sezény na jesen

» EBITDA sa zvysila na 249.6 mil. EUR o17.8% z 205.2
mil. EUR

»  Spolocnost’ vykazala stratu 22 mil EUR, vo vysledkoch
za rok 2010 su zahrnuté nefinancné poplatky vo vyske
43 mil. EUR na znizenie fixnych aktiv a 24.2 mil. EUR na
skoré splatenie dlhu

* Zdroj: Vyro¢na sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach

v mil. EUR

800

700

600

500

400

300

200

100

-100

Konsolidované finanéné vysledky Cedar Fair ro¢né

porovnanie
v mil. EUR
+6.3% 680
-_—
£47.0
205.2 +17.8
25 -22
2009 2010

® Vynosy  Cisty zisk ®EBITDA

** upravena EBITDA je prevadzkovy hospodarsky vysledok pred zdanenim, irokmi a bez odpisov a niektorych inych nefinanénych nakladov. Nerovna sa
meraniu prevadzkovej vykonnosti v silade s GAAP. Je to zmysluplné meranie prevadzkovej ziskovosti na Grovni parkov.

b 17
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IV. Finan¢né udaje =%
Televerbier* TELEVERBIER

VALAIS IR SUISOE

Hosp. rok 2009/2010 od od |. novembra do 31. oktébra

Konsolidované financné vysledky Televerbier ro¢né
»  V hospodarskych vysledkoch spolocnosti zaznamenali porovnanie

v mil. EUR
38

mierny narast vynosy, ktoré sa zvysili o 2.6% na 38 mil.

N

o
w
~

EUR z 37 mil. EUR v predchadzajucom roku.

»  Vyrazny narast zaznamenala spolocnost’ v €¢istom

zisku, ktory stupol o priblizne 443% na 25 mil. EUR z 4 23.3

mil. EUR v porovnani s rovnakym obdobim

v mil. EUR

predchadzajuceho roka. Znizenie nakladov na tovar ako

percenta trzieb z 9.63% na 8.97% sposobilo narast

Cistého zisku aj napriek len miernemu narastu vynsov.

»  EBITDA sa zvysila 0 2.2% na 23.3 mil. EUR. 2009 2010

B Vynosy  Cisty zisk ®EBITDA

* Zdroj: Vyro¢na sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach

b I8 TATRY

MOUNTAIN RESORTS



IV. Financné udaje aliglh
Nebelhornbahn* NS

Hosp. rok 2009/2010 od od |. novembra do 31. oktébra

Konsolidované financné vysledky Nebelhornbahn

»  Vynosy spoloénosti sa zvysili o 12.35% na 7 mil. EUR v rocné porovnanie
L, _ o v mil. EUR
porovnani s vysledkami za minuly rok.
8
Xo o . v . ey +12.4%
»  Cisty zisk spoloc¢nosti sttpol o priblizne 229% na 0.4 7 ) !
mil. EUR v porovnani s rovnakym obdobim minulého 6 6 /
roka o
S 5
NN}
» EBITDA narastla 0 2.2% na 1.8 mil. EUR. T 4 -
>
37 ¥2.2%
1.8
2 1 .4
I .
o.l . 0-4
0 T T
2009 2010

B Vynosy © Cisty zisk ®EBITDA

* Zdroj: Vyro¢na sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach

b 19 TATRY
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IV. Financné udaje
Vealls*

Hosp. rok 2009/2010 od I. januara do 31. decembra

Konsolidované finanéné vysledky Vealls

»  Vynosy : Spolocnost Vealls zaznamenala v roku 2010 rocné porovnanie
. . , v mil. EUR
mierny pokles vynosov v porovnani s rokom 2009. -71%
16 - 5
Vynosy klesli o 7.1% na 14 mil. EUR ——
14 -
12 A
» EBITDA :V porovnani s rokom 2009 EBITDA klesla o g 10 - 5 1%
L =2.1%
5.1% na 5.9 mil. EUR T 8 1
> 5.9
6 -
4 3
»  Cisty zisk spolo¢nosti Vealls klesol o 50% na 2 mil. EUR. 5 | 2
0 T T
2009 2010

® Vynosy = Cisty zisk ®EBITDA

* Zdroj: Vyro¢na sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach

b 20 TATRY
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IV. Financné udaje

Compagnie Du Mont Blanc*

Hosp. rok 2009/2010 od I. jina do 31. mija

» V medzirocnom porovnani vynosy spolocnosti narastli

0 5.6% na 56 mil. EUR.

»  Spolocnost’ vykazala vo fiskalnom roku konéiacom 31.

maja 2010 cisty zisk 4 mil. EUR, ¢o predstavuje 67.5%

narast v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka.

» EBITDA sa zvysila 5.2% na 15.3 mil. EUR

* Zdroj: Vyro¢na sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach

> 21

v mil. EUR

60

50

40

30

20

Konsolidované finanéné vysledky Compagnie du Mont
Blanc
rocné porovnanie
v mil. EUR

— 54

+5.6%

+5.2%

: &

2009 2010

® Vynosy = Cisty zisk ®EBITDA

TATRY
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IV. Financné udaje
TMR*

TATRY

MOUNTAIN RESORTS

Hosp. rok 2009/2010 od I. novembra do 31. oktébra

»  TMR vyrazne prekonalo predchadzajici hospodarsky

rok

»  Prevadzkové vynosy stuipli na viac ako 26 mil. EUR o

21.7% z 21.4 mil. EUR.

» Rastice EBITDA marze poukazuju na zlepsujucu sa

efektivitu vo vsetkych segmentoch

» EBITDA narast bol ovplyvneny hlavne vykonnostou
segmentu Horské strediska a Hotely (konsolidacia GH

Praha a GH S. Smokovec)

»  Cisty zisk dosiahol vy$ku 5.7 mil. EUR

* Zdroj: Vyro¢na sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach

b 22

v tis.. EUR

30

25

20

Prevadzkova vykonnost’ TMR ro¢né porovnanie
v mil. EUR

21.7% 28

—

+46.3%

2008/2009 2009/2010

H Vynosy HEBITDA

TATRY
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V. Konkurencné vyhody

Spolocnosti Vyhody akcionarskeho klubu (AK)* Ostatné konkurenéné vyhody

*Min. investicia 3,500 EUR *nadmorska vyska stredisk garantuje kvalitnG snehovi pokryvku a sezéna trva
*Min. 200 akcii = 3,500 EUR / 400 akcii = 7,000 EUR: opravnenie  viac ako 20 tyzdnov

vstupu do AK eprilev zahraniénych klientov pontka vysoky potencial rastu

*Bud’ zimna sezona: 2 resp. 6 dennych listkov *miestne dovolenkové destinacie — preferované pocas krizy

*Alebo letna sezéna: 2 resp. 6 vstupov zadarmo *obidve podnikatel'ské oblasti su kapitilovo intenzivne : je potrebnych 3 EUR

investicii na vykazanie | EUR trzieb
eaktiva maju dlha Zivotnost’ a odpisy, obycajne 20 rokov

SkiStar *Min. investicia 2,022 EUR SkiStar Vacation Club:
*Min. 200 akcii = 2,022 EUR: e-karta *dovolenkovy koncept, ktory zahrna predaj tyzdnovych balikov
*15% zl'ava na lanovky, pozi¢oviu lyzi. lyziarsku skolu *spojenie so svetovo najvacSou organizaciou na vymenu dovolenkového
| @mlstuncnm *Platné pre celu rodinu ubytovania

*Clenstvo zahrna viacero benefitov pocas pobytu
*moznost’ vymeny prazdninového tyzdna s viac ako 5,000 strediskami na svete

Vail resorts N/A Epic Mix:

*prva mobilna a on-line aplikacia svojho druhu spustena v lyzZiarskej sezéne
2010/2011, ktora umoznuje pouzivat' technologiu na digitalne zachytenie
lyziarskych zazitkov a podelit’ sa o ne s rodinou a priatelmi

skoro 100,000 hosti si aktivovalo Gcet EpicMix tito sezonu

Cedar Fair N/A N/A

TereRER

* k 3.februaru 2012

* Zdroj: Vyro¢na sprava 2010, verejne dostupné informacie o spolo¢nostiach
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V. Konkurencné vyhody

Vyhody akcionarskeho klubu (AK)*

Spolocnosti

Ostatné konkurenéné vyhody

Televerbier

— 2
7 ELE VERBIfR

------

Nebelhornbahn

N e O e B A
SE R ST SSEE

Vealls

Compagnie Du
Mont Blanc

.TAT RY

MOUNTAIN RESORTS

Min. investicia 3,150 EUR

*50 akcii — 10,000 akcii a viac = 30 bodov — 800 bodov
*| bod = | CHF

karta s predplatenymi bodmi, podla
listka od 30%

*z karty sa odratavaju body, ktoré su neprenosné do nasledujicej
sezony

vysky bodov zlavy pri kipe

N/A

N/A

Min. investicia 68.99 EUR

50% zlava na Mont-Blanc Unlimited rocny skipass

*15 akcii a viac = 1,034.85 EUR — neobmedzeny pristup do
vsetkych zariadeni spolocnosti

*100 akcii a viac = 6,899 EUR — 2x | diovy skipas

400 a viac akcii = 27,596 EUR — 5-diovy balicek

* Min. investicia 1,079.25 EUR

* 25 akcii = 1,079.25 EUR — 6 vstupov
* 40 akcii= 1,726.80 EUR — 12 vstupov
* 80 akcii =3,453.60 EUR — 25 vstupov

* 130 akcii = 5,612.10 EUR — sezonny listok

* 250 akcii = 10,792.50 EUR- 2x sezonny listok

* 500 akcii = 21,585 EUR - VIP KLUB: 2x celoroc¢ny listok + vyhody
VIP klubu

* 700 akcii = 30,219 EUR - GOLD VIP KLUB: 2x celorocny listok +

vyhody GOLD VIP klubu

N/A

N/A

N/A

N/A

*prva 8-miestna kabinkova lanovka s oranzovymi sklami na svete nazyvana
“Grand Jet” (Jasna)

*po CDA a SkiStar je TMR 3. spolocnost'ou v Eurdpe, ktora prevadzkuje viacero
lyziarskych stredisk pod strechou | spolo¢nosti

*ponuka pobytovych balikov v s viac ako 300 partnermi v regione

*Slovakia Super Skipass (spolocny listok s Park snow)

sspoloény listok so Strbskym plesom

*najdlhsie svahy na Slovensku

*najvacsia prepravna kapacita na Slovensku

*k 3.februaru 2012
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VI. Zhrnutie



VI. Zhrnutie

» Hore vybrané spolocnosti podnikajice v sektore Rekreacnych aktivit vykazuju dobru financnu
vykonnost’ aj napriek pretrvavajucej financnej krize a silnym vonkajsim vplyvom ako napr.
poveternostnymi podmienkami.

» V porovnani so spolo¢nostami v peer group ma Vail resorts najvyssiu trhovu kapitalizaciu 1,100 mil.
EUR. Hoci spolo¢nost TMR ma z nich najnizsiu trhovu kapitalizaciu 284 mil. EUR, hodnota P/E 30 je
porovnatelna s hodnotou P/E spolocnosti Vail resorts, a to 36.24.

» Prinajnizsej cene akcie | 1.54 EUR, ma najvyssi dividendovy vynos 5.16% spolocnost’ SkiStar.

» Aj napriek pretrvavajucej ekonomickej krize, spolocnosti zaznamenali narasty poctu navstevnikov.
Najvyssi pocet navstevnikov spomedzi spolocnosti v peer group mala spolocnost’ Cedar Fair,
podnikajuca najma v oblasti zabavnych parkov, ktoré su najmenej ovplyvnené vonkajsimi vplyvmi
pocasia. Podla odhadov spolocnosti TMR navstivilo 1.2 mil. navstevnikoyv, €o je najnizsi pocet medzi
spolocnostami. Na druhej strane spolocnost’ TMR zaznamenala 44% narast poctu navstevnikov v
porovnani s |.kvartalom 2009/2010 a vdaka poslednej akvizicii Tatralandie, manazment ocakava
narasty navstevnosti v nasledujucich sezénach.

» Co sa tyka finanénych udajov spoloénosti, TMR potvrdzuje potencial rastu vynikajucou marzou
Cistého zisku vo vyske 22.3%, najvysSou medzi ostatnymi spolocnostami peer group a 26% EBITDA
marzou, ktora je na urovni EBITDA marzi ostatnych spolocnosti.

» Vzhladom na financné vysledky spolo¢nosti v roénom porovnavani, vSetky spolocnosti okrem Vail
resorts zaznamenali narasty vynosov a Cistého zisku.Vysledky Vail resorts boli ovplyvnené internym
financovanim 2 velkych real estate projektov ako aj 2 akvizicii.
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